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Viktig information

Denna rapport innehaller framatblickande uttalanden. Alla uttalanden utover uttalanden om historiska fakta som ingar i denna
presentation, inklusive utan begrinsning, de som ror Bolagets finansiella stillning, affarsstrategi, planer, mal, strategier och framtida
verksamhet och prestationer samt de antaganden som ligger till grund for dessa uttalanden, ar framatblickande uttalanden. Sédana
framatblickande uttalanden innebér kdnda och okdnda risker och osdkerheter samt andra faktorer som ér eller kan vara utanfor
Bolagets kontroll, vilket kan gora att de faktiska resultaten, prestationerna eller framgéangarna for Bolaget, eller branschens resultat,
avviker vasentligt fran eventuella framtida resultat, prestationer eller framgangar som antyds av sadana framétblickande uttalanden.
Sadana framéatblickande uttalanden baseras pa otaliga antaganden om Bolagets nuvarande och framtida affarsstrategier och den miljo
dér Bolaget kommer att verka i framtiden. Vissa numeriska siffror som ingér i denna presentation har justerats avrundningsmassigt.
Foljaktligen kan numeriska siffror som visas som totaler i vissa diagram eller tabeller inte vara en exakt aritmetisk sammanstillning av
de siffror som foregick dem.
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Beskrivning av verksamheten

GreenGold Group AB (publ) och dess dotterbolag (tillsammans “Bolaget” eller “Koncernen”) ar en dynamisk och
entreprendriell organisation. Grundarteamet har en bakgrund inom private equity-miljon med manga tidigare framgangsrika
"GreenGold"-fonder och bolag, som gar tillbaka till 2007, innan de etablerade nuvarande GreenGold koncern. Bolaget
erbjuder en renodlad exponering mot skog och skogsmark i Europa, via en unik plattform, dar bolaget kontinuerligt forvarvar
nya skogsfastigheter att forvalta.

For att uppna sina mal har Bolaget etablerat flera helagda dotterbolag, som &r dgare till koncernens alla skogsfastigheter.
Dessa dotterbolag ar for ndrvarande beldgna i sju olika europeiska lander, vilket ger gruppen en stark lokal ndrvaro och
mojlighet att arbeta nara samhallen och lokala intressenter pa varje marknad. Koncernen stods av dedikerade team i varje
land, bemannade med nagra av de basta skogsspecialisterna i Europa.

Den lokala narvaron och medarbetarna ar absolut avgérande fér Bolagets framgang, marknaderna for skogsfastigheter ar
generellt specifika for varje land, med sin egen uppsattning lagstiftning, regler och marknadsdynamik.

Bolagets mal ar att skapa bestaende varde for vara investerare genom att frigéra den kommersiella potentialen i Europas
skogar samtidigt som vi prioriterar hallbara och kostnadseffektiva férvaltningsmetoder. Som en ansvarsfull skogsdgare ar vi
engagerade i att balansera ekonomisk tillvaxt med den ekologiska integriteten hos vara fastigheter, och i att sdkerstélla att
miljomassiga, sociala och finansiella mal uppnas.

Bolaget har utpraglad diversifieringsstrategi och efterstravar bred geografisk och biologisk exponering och att kapitalisera pa
de unika méjligheter som varje fastighet erbjuder och inkorporera de basta tillgdngliga metoderna for att fraimja skogens halsa
och motstandskraft. Denna diversifiering gor att Bolaget kan minimera risker och generera en stabil, Iangsiktig inkomststrém
for sina investerare.

Bolagets kop-och-hall-for-alltid-strategi speglar engagemanget for att maximera vardet pa tillgdngarna 6ver lang tid. Genom
att avsta fran belaning bibehalls finansiell stabilitet och flexibilitet, vilket gor att vi kan fokusera pa var karnverksamhet att
framja basta langsiktigt hallbara och I6nsamma skogsekosystem.

Bolaget varderar oberoende och prioriterar friheten att fatta strategiska beslut som éverensstimmer med sin strategi och
finansiella mal. Genom att undvika langsiktiga leveranskontrakt kan vi snabbt anpassa oss till férandrade
marknadsforhallanden.

Atagandet att vara kostnadseffektiva sakerstaller att Bolaget kontinuerligt optimerar sin verksamhet, genom att anvanda
teknik och innovation for att minimera utgifter utan att aventyra hangivenheten till hallbar forvaltning. Detta fokus pa
effektivitet gor att Bolaget kan leverera konkurrenskraftiga avkastningar till vara investerare samtidigt som vi star fast vid vara
karnvarden och vart atagande for miljon.

Tillsammans formar dessa vagledande principer Bolagets strategi att vara ledande inom europeisk skogsdgande, och driva
bade kommersiell framgang och ett arv av hallbarhet, valstand och forvaltning for kommande generationer.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktdren for GreenGold Group AB (publ), organisationsnummer 559168-7719 ("Bolaget” eller
tillsammans med dotterbolag, “Koncernen”) upprattar harmed sin arsredovisning tillsammans med koncernens finansiella
rapporter for Bolaget for aret som avslutades den 31 december 2022, uppréattad i enlighet med den svenska
Arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allminna rad BFNAR 2012:1 (K3) om Arsredovisning och koncernredovisning.

Denna rapport har upprdttats pa svenska med engelsk version som utgér en 6versatt kopia. Vid eventuella avvikelser i
innehdallet mellan de tva versionerna ska den svenska versionen gdilla.

Bolagets bildande
GreenGold Group AB (publ) ér ett publikt aktiebolag, organisationsnummer 559168-7719, med sdte i Stockholm, Sverige.
GreenGold Group AB (publ) bildades i Sverige den 23 augusti 2018.

Huvudsaklig verksamhet
Bolaget ska, direkt eller indirekt genom dotterbolag, associerade bolag eller andra samarbeten, bedriva industriellt skogsbruk
med kontinuerlig leveranskapacitet, samt verksamhet som ar férenlig darmed.

Rapporteringsvaluta
Bolaget rapporterar koncernens sammanstallda finansiella rapporter i EUR.

Vasentliga hdndelser under aret

Under 2022 har Bolaget tagit in totalt 38.0 miljoner EUR i kapital fran aktiedgare. Samtidigt har man forvarvat ca 14,1 tusen
hektar mark och ca 3,0 miljoner kubik virkesférrad under 2022. Organisationen har starkts med nya nyckelpersoner bland
annat i Finland, Lettland och Storbritannien och man rekryterade en CFO for koncernen som tilltradde i oktober 2022. Bade
forsaljning och resultat slog rekord.

Hallbarhet

Koncernen har ett stort fokus pa hallbarhet kopplat till sin verksamhet, det vill sdga att bedriva ett langsiktigt hallbart
skogsbruk i samarbete och harmoni med lokala samhéllen och intressenter. Koncernens verksamhet genererar ett netto
upptag av CO2 vilket under 2022 uppgick till 272 tusen ton CO2 beraknat enligt Peter Holmgrens vedertagna metodik och
bolagets egen uppskattning for organisationens CO2 utslapp. Bolaget har flertalet antagna policies pa omradet kring hallbart
skogsbruk, etiskt agerande och anstalldas hdlsa samt transparent och korrekt bolagsstyrning. Genom selektiva forvarv, kunnig
personal och aktiv férvaltning arbetar koncernen grundlaggande och kontinuerligt med att minimera biologiska och andra
risker kopplat till verksamheten och tillgangarna. Under 2022 har Koncernen framgangsrikt undvikit sddan negativ paverkan
fran brand och skadedjur som intraffat i vissa andra europeiska skogsomraden.

Kommentarer om utveckling, stallning och prestation av koncernens verksamhet

2022 var ett ar av stabilitet och fortsatt forbattring av operationellt och finansiellt resultat fér bolaget. Bade avverkning och
total yta samt virkesforrad 6kade ar for ar. Bolaget var sarskilt aktivt nar det galler forvarv av skogsfastigheter i Finland, dar
bolaget passerade 15 000 ha-market i slutet av aret. Samtidigt praglades aret av en osaker makromiljo relaterad till kraftig
global ranteuppgang och fortsatt inflation. Marknaden for barrtra upplevde en viss svaghet pa vissa marknader under aret,
medan lovtramarknaderna holl sig stark och generella timmerpriser ligger fortfarande pa historiskt hoga nivaer, dven om de &r
nagot ldgre an sin senaste topp. Den forbattrade operationella prestationen och fortsatt starka priser ledde till ett betydligt
forbattrat resultat med nya rekordnivaer for nettoforsaljning och EBITDA, samt nettoresultat.

Lan och eget kapital
Verksamheten &r i sin helhet finansierad med eget kapital och koncernen har per 31 december 2022 inga lan. For ytterligare
information om eget kapital, se forandringar i eget kapital.



Nettoforsadljningen

Koncernens nettoforséljning for aret som avslutades den 31 december 2022 uppgick till 21,4 miljoner EUR jamfort med 14,1
miljoner EUR 2021, vilket motsvarar en &rlig 6kning med 52%. Okningen av nettoférséljningen kan framst tillskrivas stérre
avverkningsvolymerna kopplat till ett utokat markinnehav men ocksa en 6kning av priserna, drivet av bade marknadsfaktorer
och forsaljningsmix. Rumanien fortsatter att vara koncernens stérsta verksamhet och star for cirka 67% av nettoférsaljningen
2022. Koncernen forblir val diversifierad nar det géller mixen av barrtra och |6vtra samt kunder.

Koncernens resultat

Medan nettoforsaljningen 6kade med 52% 2022 jamfort med 2021, forbattrades nettovinsten 2022 med 55% jamfort med
2021. Resultaten drevs ocksa av utgifter som endast 6kade med 22%, vilket resulterade i ett rorelseresultat 2022 pa 12,4
miljoner EUR, vilket motsvarar en forbattring med 84% jamfort med 2021. Nettoresultatet paverkades ocksa negativt av en
minskning av resultat fran totala finansiella poster med 50%, vilket uppgick till 0,7 miljoner EUR jamfért med 1,4 miljoner EUR
2021. Skatterna okade med 98% eftersom de flesta av de tidigare skattemassiga underskottsavdragen anvandes upp fram till
2022. Aret avslutades med ett nettoresultat om 11,0 miljoner EUR jamfért med en vinst om 7,1 miljoner EUR 2021.

Utdelningar
Bolaget har genomfort 2 st extrautdelningar under 2022 om totalt EUR 10,1 miljoner. Styrelsen foéreslar inte nagon ordinarie
utdelning for 2022.

F6rvdntad framtida utveckling

Styrelsen forvantar sig inte nagra betydande férdandringar i koncernens strategi inom den narmaste framtiden. Bolaget avser
att fortsatta utveckla sina nuvarande tillgangar samtidigt som man fortsatter att ta in kapital for nya férvarv och fortsatta
bolagets I6nsamma tillvaxtresa. Foretaget forbereder sig for ndrvarande infér en framtida borsintroduktion och
implementerar alla nédvandiga rutiner och foretagsinfrastruktur for att kunna anséka om och bli godkdnda f6ér notering pa en
europeisk huvudmarknad vid den tidpunkt nar styrelsen anser det lampligt. Projektet for att vara redo for borsintroduktionen
kommer att ta storre delen av 2023 att slutfora och inkluderar dven en 6vergang till IFRS redovisningsstandard.

Aktiekapital

Befintligt aktiekapital

| enlighet med bolagsordningen som antogs vid den extra bolagsstdmman den 15 mars 2021 ska bolagets aktiekapital inte
vara lagre @n 230 500 EUR och inte hogre an 922 000 EUR.

Emitterat kapital
Den 31 december 2022 uppgick bolagets emitterade aktiekapital till 376 080 EUR, fordelat pa 10 287 731 aktier om
0,036556148 EUR vardera.

Styrelse
Styrelseledamoterna i bolaget vid tidpunkten fér denna rapport ar Géran Persson, Fredrik Persson, Martin Randel, Johanna
Ikdheimo och Gudmundur Halldér Jénsson.

Oberoende revisorer
Bolagets oberoende revisorer under 2022 var KPMG AB.

Moderbolaget

Moderbolaget ska, direkt eller indirekt genom dotterbolag, intressebolag eller andra samarbeten, bedriva industriell
skogsbruksverksamhet med kontinuerlig leveranskapacitet samt verksamhet som ar férenlig darmed. Moderbolaget ager for
narvarande 12 heldgda dotterbolag i 7 lander, huvudsakligen finansierade med kapitaltillskott fran moderbolaget.

Moderbolagets nettoresultat fér 2022 uppgick till 0,3 miljoner EUR (2021: 5,9 miljoner EUR).
De administrativa kostnaderna for moderbolaget GreenGold Group AB (publ) var nagot hogre 2022 jamfort med 2021,

personalkostnaderna 6kade med 167 tusen EUR. Under 2022 mottog bolaget 1,8 miljoner EUR i utdelning fran koncernbolag
jamfort med 6,1 miljoner EUR 2021.



Resultatet for moderbolaget paverkades ocksa avsevart av en minskning av rénteintdkter och liknande resultatposter, som
uppgick till 0,8 miljoner EUR 2022 jamfort med 2,1 miljoner EUR 2021. Skillnaden berodde framst pa stora realiserade
valutakursvinster 2021. Inga nedskrivningar av nagra investeringar i koncernbolag gjordes under 2022.

Moderbolagets kassa och likvida medel uppgick till 14,0 miljoner EUR per den 31 december 2022 (50,9 miljoner EUR den 31
december 2021).

Flerarsoversikt

KONCERNEN (TEUR) 2022 2021
Nettoomsattning 21233 12 075
Rorelseresultat 12 358 6719
Resultat efter finansnetto 13 054 8118
MODERBOLAGET (TEUR) 2022 2021 2020 2019
Nettoomsattning 157 141 182 902
Rorelseresultat -2352 -2389 -1713 898
Resultat efter finansnetto 296 5 868 1375 776

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till férfogande star vinstmedel, 350 022 464 EUR, disponeras enligt foljande:

Till forfogande (EUR)

Overkursfond 326 102 333
Balanserade vinstmedel inkl. arets resultat 23920131
Summa fritt eget kapital 350 022 464

Disposition (EUR)

Balanseras i ny rikning’ 350022 464
Summa 350 022 464

1) varav 326 102 333 EUR atergar till Overkursfond

Bolagsstyrning

GreenGold Group AB (publ) dr inte noterat pa nagon bors och ar inte tillrackligt stort for att bolaget ska omfattas av den
svenska koden for bolagsstyrning. Dock stravar bolagets styrelse efter mycket robusta principer for bolagsstyrning och
kommer att félja utvecklingen av de praktiska konsekvenserna av koden och ta inspiration for att successivt anpassa sin
anpassa sin bolagsstyrning till koden inom de omraden dar det anses vara relevant fér bolaget och dess aktiedgare.

Valberedning

Valberedningen infor arsstamman 2023 bestar av Carl Lindgren (som representant for PP Pension, Global Challenges
Foundation), Sorin Chiorescu (Forestum Capital) och Staffan Persson (Swedia Capital) med Goéran Persson som suppleant
(styrelseordférande for GreenGold Group AB (publ) ).



Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernen ar utsatt for marknadsrisker fran forandringar i globala trapriser, valutakurser, inflation och rantor. Koncernen &r
utsatt for valutarisk i den man forsaljningsintdkter, kostnader, fordringar, lan och skulder &r i andra valutor &n EUR. Koncernen
ar ocksa utsatt for biologiska risker specifika for skog och skogsbruk. Koncernen arbetar kontinuerligt med att reducera risker
samt begransa skadan ifall en av nedanstdende risker skulle realiseras.

Klimatférdndringarnas pdverkan

Bolaget star infor risker med klimatforandringar, vilket kan leda till minskad skogsproduktivitet, skador pa infrastruktur och ékad
kanslighet for skadedjur och sjukdomar. Dessa faktorer kan negativt paverka tradens tillvaxt, avkastning och skogens 6vergripande
hélsa, vilket i sin tur kan paverka bolagets I6nsamhet och hallbarhet.

Regulatorisk och politisk osdkerhet

Bolaget ar utsatt for risker for forandringar i miljélagstiftning, markanvandningspolicy och skogsforvaltningspraxis pa nationell och
EU-niva. Sadana férandringar kan leda till 6kade driftskostnader, begransningar av skérdar eller till och med konvertering av
markanvandning, vilket kan paverka bolagets verksamhet och [6nsamhet.

Marknadsvolatilitet

Bolaget ar utsatt for fluktuationer i efterfragan och utbud pa tramarknaden, vilket kan paverka trapriser och foretagets 6vergripande
I6nsamhet. Faktorer som ekonomiska nedgangar, handelspolitik och férandrade konsumentpreferenser kan leda till variationer i
marknadsférhallandena, vilket innebar risker for bolagets finansiella resultat.

Brandrisk

Bolaget ar exponerat mot risk for skogsbrander, vilket kan orsaka betydande skador pa virkesresurser, infrastruktur och andra till
gangar. Klimatférandringar forvarrar brandrisken, med stigande temperaturer och langvariga torkperioder som gor skogar mer
mottagliga for antandning och spridning av skogsbrander. Bolaget arbetar dock aktivt med att skdta om sina fastigheter och
samarbetar med lokala myndigheter foér att minska brandrisken och sadkerstélla snabb respons vid eventuell brand.

Fastighetsprisfluktuationer

Bolaget ar utsatt for fluktuationer i fastighetspriser, vilket kan paverka vardet pa dess tillgangar och den potentiella avkastningen pa
investeringar. Variationer i fastighetspriser kan medféra utmaningar for bolaget nar det galler att férvarva, salja eller hantera
skogsfastigheter i en volatil marknad.

Risk for beroende av nyckelpersoner

Bolaget ar beroende av expertis och ledarskap fran nyckelpersoner, vilket innebar en risk for dess verksamhet, prestation och
strategiska inriktning om en nyckelperson plotsligt gar forlorad. Detta beroende belyser behovet for bolaget att fokusera pa effektiv
eftertradsplanering, kunskapsoverfoéring och talangutveckling for att sdkerstalla dess langsiktiga framgang och motstandskraft.
Bolagets framgang beror i stor utstrackning pa den fortsatta formagan att identifiera, anstélla och behalla kvalificerade och erfarna
medlemmar i ledningen och andra nyckelanstallda.

Geopolitiska och krigsrisker

Bolaget star infor potentiella risker i samband med geopolitiska spanningar och nuvarande vapnade konflikt mellan Ryssland och
Ukraina, vilket kan paverka stabiliteten och sdkerheten i de regioner dar dess skogsfastigheter ar beldagna. Krig eller militdra atgarder
kan leda till stérningar i verksamheten, skador pa skogsfastigheter och negativa effekter pa lokala och internationella marknader.
Dessutom kan dessa handelser leda till 6kad osdkerhet och fluktuationer i de finansiella, regulatoriska och affarsmassiga miljoerna,
vilket utgdr utmaningar for bolagets langsiktiga tillvaxt. Med Finlands inkludering i NATO ar dock alla bolagets verksamhetslander,
forutom Sverige, for narvarande NATO-medlemmar.

Makroekonomiska risker

Den allmanna ekonomiska miljon pa internationell niva kan paverka bolagets verksamhet avsevart. Inflation, arbetsléshet och BNP-
tillvaxt ar direkt kopplade till det ekonomiska ramverket for varje land, och variationer darav och den allmdnna ekonomiska miljon
kan skapa kedjereaktioner inom alla omraden, vilket paverkar bolaget. Sarskilt korrelationen mellan den internationella byggcykeln
och priset pa sagat tra ar traditionellt hdg. Bolagets priser ar kopplade till internationella priser pa sagat tra. Externa faktorer som
den allmdnna makroekonomiska utvecklingen, bostadsbyggande, geopolitiska handelser och naturkatastrofer kan negativt paverka
bolagets verksamhet och finansiella stallning.



Koncernens resultatrakning

2022-01-01 2021-01-01
TEUR Not -2022-12-31 -2021-12-31
Rérelsens intdkter
Nettoomsattning 4 21233 12 075
Ovriga rorelseintikter 220 2067
Totala rérelseintakter 21453 14 142
Rérelsens kostnader
Skogsrelaterade kostnader -1181 - 816
Ovriga externa kostnader 6,7 -2321 -1791
Personalkostnader 5 -3974 -3189
Avskrivningar 11,12,13 -1583 -1568
Ovriga rorelsekostnader - 36 - 59
Totala rérelsekostnader -9095 -7423
Rorelseresultat 12 358 6719
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 8 1186 2019
Rantekostnader och liknande resultatposter 9 - 490 - 620
Totala finansiella poster 696 1399
Resultat fore skatt 13 054 8118
Skatt pa arets resultat 10 -2036 -1030
Arets resultat 11018 7088
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Koncernens balansriakning

TEUR Not 2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar

Goodwill 11 2 883 3999
Ovriga immateriella tillgdngar 12 383 375
Summa immateriella anldggningstillgangar 3 266 4374
Materiella anldggningstillgangar 13

Skogstillgangar 335785 266 965
Byggnader 150 154
Maskiner och inventarier 448 291
Pagaende nyanlaggningar 752 595
Summa materiella anldggningstillgangar 337 135 268 005
Finansiella anldggningstillgangar 16

Langfristiga fordringar 1108 1
Ovriga langfristiga fordringar 2 -
Summa finansiella anlédggningstillgangar 1110 1
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 341511 272 380
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager

Ravaror och férnédenheter 8 38
Summa varulager 8 38
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 846 326
Ovriga fordringar 659 1147
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 386 383
Summa kortfristiga fordringar 1891 1856
Likvida medel 22

Bank 22470 54 795
Summa likvida medel 22 470 54 795
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 24 369 56 689
SUMMA TILLGANGAR 365 880 329 069
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Koncernens balansrikning

TEUR Not 2022-12-31 2021-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Aktiekapital 19 376 350
Ovrigt tillskjutet kapital 326 102 288 105
Balanserade vinstmedel inkl arets resultat 30484 38 256
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 356 962 326 711
SUMMA EGET KAPITAL 356 962 326 711
Réntebdrande langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 55 82
Ldngfristiga ej rdntebdrande skulder

Uppskjutna skatteskulder - 7
Ovriga langfristiga skulder 179 -
Summa langfristiga skulder 234 89
Réintebdrande kortfristiga skulder

Ovriga kortfristiga skulder 56 277
Kortfristiga icke rintebdrande skulder

Forskott fran kunder 499 439
Leverantorsskulder 503 279
Aktuella skatteskulder 629 525
Ovriga kortfristiga skulder 6 547 582
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 18 450 167
Summa kortfristiga skulder 8 684 2269
SUMMA SKULDER 8918 2 358
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 365 880 329 069

1) Posten innehaller en beslutad ej utbetald utdelning till aktiedgare om 5,7 miljoner EUR.
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Koncernens forandringar 1 eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Balanserat

Aktie- tillskjutet Omraknings- resultat inkl Totalt eget
TEUR kapital kapital reserv arets resultat kapital
Eget kapital, 2021-01-01 231 156 593 35 490 192 314
Arets resultat . - - 7088 7 088
Omrakningsdifferens - - 653 - 653
Nyemission 119 131511 - - 131630
Utdelning till dgarna - - - -4975 -4975
Eget kapital, 2021-12-31 350 288 105 653 37 603 326 710

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Balanserat

Aktie- tillskjutet Omraknings- resultat inkl Totalt eget
TEUR kapital kapital reserv arets resultat kapital
Eget kapital, 2022-01-01 350 288 105 653 37 603 326 710
Arets resultat - - - 11018 11018
Omrakningsdifferens - - -3047 - -3047
Nyemission 26 37997 - - 38023
Utdelning till dgarna - - - -15743 -15743
Eget kapital, 2022-12-31 376 326 102 -2394 32 877 356 962
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Koncernens kassaflodesanalys

2022-01-01 2021-01-01
TEUR Not -2022-12-31 -2021-12-31
Resultat fore skatt 13 054 8118
Justering for ej kassaflodespaverkande poster 21 1556 - 343
Betald skatt -1911 - 828
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 12 699 6947
Forandring i 6vriga fordringar - 28 - 882
Forandring i 6vriga skulder 656 -1222
Férandring av rorelsekapitalet 628 -2104
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 13 327 4843
Forvarv av dotterbolag - -90983
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar - 68 - 39
Forsadljning avimmateriella
anlaggningstillgangar = 4
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -72412 -46 819
Forsaljning av materiella anldaggningstillgangar 32 2 946
Lan till tredje part -1108 -
Ovriga férandringar i anldggningstillgdngar - 13 - 58
Kassaflode fran investeringsverksamheten -73569 -134 949
Nyemission 38024 131630
Utbetalad utdelning -10085 -4975
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 27 939 126 655
Arets kassaflode -32303 -3451
Likvida medel vid arets borjan 54 795 58 270
Kursdifferens likvida medel - 22 - 24
Likvida medel vid arets slut 22 470 54 795
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Moderbolagets resultatrakning

2022-01-01 2021-01-01
TEUR Not -2022-12-31 -2021-12-31
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning 4 157 141
Ovriga rorelseintikter 175
Totala rérelseintakter 332 141
RORELSENS KOSTNADER
Ovriga externa kostnader 6,7 - 351 - 364
Personalkostnader 5 -1217 -1050
Avskrivningar 11 -1116 -1116
Totala rérelsekostnader -2684 -2530
Rorelseresultat -2352 -2389
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Utdelning fran koncernforetag 1846 6 166
Ranteintakter och liknande resultatposter 8 802 2138
Rantekostnader och liknande resultatposter 9 - - 46
Totala finansiella poster 2648 8 258
Resultat fore skatt 296 5 868
Skatt pa arets resultat 10 - -
Arets resultat 296 5868
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Moderbolagets balansrakning

TEUR Not 2022-12-31 2021-12-31

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar
Goodwill 11 2275 3391
Summa immateriella anldggningstillgdngar 2275 3391
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 14 329 949 245 106
Fordringar hos koncernforetag 15 10 196 3000
Summa finansiella anldggningstillgangar 340 145 248 106
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 342 420 251 497

OMSATTNINGSTILLGANGAR
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar - 1
Ovriga fordringar hos koncernféretag - 25246
Ovriga fordringar 27 701
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 35 30
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter hos koncernforetag 17 3 -
Summa kortfristiga fordringar 65 25978
Kassa och bank
Bank 22 13 965 50924
Summa kassa och bank 13 965 50924
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 14 031 76 901
SUMMA TILLGANGAR 356 451 328 398
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Moderbolagets balansrakning

TEUR Not 2022-12-31 2021-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Aktiekapital 19 376 350
Overkursfond 326 102 288 105
Balanserade vinstmedel 23624 33499
Arets resultat 296 5 868
Totalt eget kapital 350 398 327 822
SKULDER
Réntebdrande langfristiga skulder
Langfristiga skulder till koncernforetag - 206
Ovriga langfristiga skulder 105 -
Summa langfristiga skulder 105 206
Kortfristiga icke rdntebdrande skulder
Leverantorsskulder 25 64
Skatteskulder 20 10
Ovriga kortfristiga skulder 1) 5759 176
Upplupa kostnader och forutbetalda intakter 18 144 120
Summa kortfristiga skulder 5948 370
SUMMA SKULDER 6 053 576
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 356 451 328 398

1) Posten innehaller en beslutad ej utbetald utdelning till aktiedgare om 5,7 miljoner EUR.
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Moderbolagets forandringar 1 eget kapital

Bundet eget

kapital Fritt eget kapital

Aktie- Ovrigt fritt Summa fritt  Totalt Eget
TEUR kapital Overkursfond eget kapital eget kapital kapital
Eget kapital 21-01-01 231 156 593 38474 195 067 195 298
Arets resultat . - 5868 5 868 5 868
Transaktioner med
aktiedgare
Nyemission 119 131512 - 131512 131631
Utdelning - - -4975 -4975 -4 975
Eget kapital 21-12-31 350 288 105 39 367 327 472 327 822

Bundet eget

kapital eget kapital

Aktie- Ovrigt fritt Summa fritt  Totalt Eget
TEUR kapital Overkursfond eget kapital eget kapital kapital
Eget kapital 22-01-01 350 288 105 39 367 327 472 327 822
Arets resultat . - 296 296 296
Transaktioner med
aktiedgare
Nyemission 26 37997 - 37997 38 023
Utdelning - - -15743 -15743 -15743
Eget kapital 22-12-31 376 326 102 23 920 350 022 350 398
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Moderbolagets kassaflodesanalys

2022-01-01 2021-01-01
TEUR Not -2022-12-31 -2021-12-31
Resultat fore skatt 296 5868
Justering for ej kassaflodespaverkande poster 21 1221 1116
Betald skatt 10 - 21
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandring
av rorelsekapital 1527 6963
Forandring i 6vriga fordringar 671 -1109
Forandring i 6vriga skulder - 93 - 323
Férandring av rorelsekapitalet 578 -1432
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2105 5531
Forvarv av dotterbolag - - 92 800
Lamnade aktiedgartillskott -84 844 - 55086
Forandring i interna fordringar och skulder 17 842 10539
Kassaflode fran investeringsverksamheten - 67 002 - 137 347
Nyemission 38024 131630
Lamnad utdelning -10 085 -4 975
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 27 939 126 655
Arets kassaflode -36 959 -5159
Likvida medel vid arets borjan 50924 56 083
Likvida medel vid arets slut 13 965 50 924

19



Noter till de finansiella rapporterna

1. BOLAGSBILDNING OCH HUVUDSAKLIG VERKSAMHET

GreenGold Group AB (publ) ar ett publikt aktiebolag, organisationsnummer 559168-7719, med sate i Stockholm, Sverige. GreenGold
Group AB (publ) bildades i Sverige den 23 augusti 2018. De konsoliderade finansiella rapporterna for bolaget for aret som slutade
den 31 december 2022 omfattar bolaget och dess dotterbolag (tillsammans kallade "Koncernen" eller “Bolaget” och individuellt som
"Koncernforetag"). De huvudsakliga verksamheterna for Koncernen &r investeringar i skogsfastigheter och forvaltning.

2. GRUND FOR SAMMANSTALLNING

(a) Deklaration om 6verensstammelse

De finansiella rapporterna har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmanna rad BFNAR
2012:1 (K3) Arsredovisning och koncernredovisning. De konsoliderade finansiella rapporterna godkandes for publicering av
styrelsen den 28 april 2023.

(b) Grund for berakningar
De konsoliderade finansiella rapporterna har upprattats med utgangspunkt fran historiska anskaffningsvarden.

(c) Funktionell och rapportvaluta

Dar det ar tillampligt mats poster som ingar i koncernens finansiella rapporter forst i valutan for den priméara ekonomiska miljén
dar koncernforetaget verkar, vilket motsvarar den funktionella valutan. Posterna omraknas sedan till EUR till den avslutande
kursen som géllde den 31 december 2022. Tillgangar och skulder omréknas till avslutningskursen, och intdkter och kostnader
omraknas till genomsnittskursen for perioden.

All finansiell information som presenteras i EUR har avrundats till ndrmaste tusental om inte annat anges. Bolaget har valt EUR
som rapportvaluta for koncernen eftersom det &r en internationellt etablerad valuta och valutan for moderbolaget samt
funktionell valuta i flera koncernforetag.

(d) Anvandning av uppskattningar och bedémningar

For att uppratta de konsoliderade finansiella rapporterna i enlighet med K3 kravs det att ledningen gér bedémningar,
uppskattningar och antaganden som paverkar tilldmpningen av redovisningsprinciper och de redovisade beloppen for tillgangar
och skulder, intdkter och kostnader. Verkliga resultat kan skilja sig fran sddana uppskattningar. Uppskattningar och underliggande
antaganden granskas I6pande. Revideringar av redovisningsskattningar redovisas i den period da uppskattningarna revideras och i
eventuella framtida perioder som paverkas.

3. VIKTIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

De redovisningsprinciper som anges nedan har tillampats konsekvent for alla perioder som presenteras i dessa konsoliderade
finansiella rapporter och har tillampats konsekvent av koncernféretagen.

Foljande dr en sammanfattning av de huvudsakliga redovisningsprinciper som tillampats av koncernen vid upprattandet av dess
arsredovisning for aret som slutade den 31 december 2022. Dessa principer har tillampats konsekvent for alla ar som presenteras,
om inte annat anges. De finansiella rapporterna har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allménna rad BFNAR 2012:1 (K3) Arsredovisning och koncernredovisning.

(a)Redovisningsprincip
De finansiella rapporterna har upprattats utifran historiska anskaffningsvarden.

(b) Dotterbolag

Dotterbolag &dr bolag som kontrolleras av Koncernen. Dotterbolagens finansiella rapporter ingar i de konsoliderade finansiella
rapporterna fran den dag da kontrollen erhalls fram till den dag det bestimmande inflytandet upphér. Redovisningsprinciperna for
dotterbolag har andrats for att anpassa dem till de principer som antagits av Koncernen. Kontroll foreligger da koncernen har ratt
att utforma de finansiella och operativa strategierna i ett foretag i syfte att erhalla ekonomiska fordelar fran dess verksamhet. Vid
bedomningen av kontroll, beaktas potentiella rostratter som kan nyttjas utan dréjsmal.
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(c) Transaktioner som elimineras vid konsolidering
Koncerninterna balanser och transaktioner, samt eventuella orealiserade intdkter och kostnader som harror fran koncerninterna
transaktioner elimineras i upprattandet av koncernredovisningen.

(d) Intaktsredovisning

Intdkter fran férsaljning av varor redovisas nar de vasentliga riskerna och formanerna med dgandet har 6verforts till képaren,
intaktsbeloppet kan matas tillforlitligt och det ar sannolikt att de ekonomiska férdelarna som ar férknippade med transaktionen
kommer att tillfalla enheten. Intdkter fran tjanster redovisas nar tjansten har tillhandahallits och intdktsbeloppet kan matas
tillforlitligt.

(e) Materiella anlaggningstillgangar

(i) Redovisning och vdrdering

Materiella anlaggningstillgangar varderas till anskaffningsvarde minus ackumulerade avskrivningar och ackumulerade
nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanforas till forvarvet av tillgangen. Kostnaden for
egentillverkade tillgangar inkluderar kostnader for material och direkt I6n, andra kostnader som ar direkt kopplade till att fa
tillgangen i ett fungerande skick fér avsedd anvandning samt kostnader for nedmontering och bortforsling av tillgdngen och
aterstallande av platsen dar den ar belagen samt aktiverade lanekostnader. Inkdpt programvara som &r en integrerad del av
funktionerna i tillhérande utrustning aktiveras som en del av utrustningen. Eventuella vinster eller forluster vid avyttring av en
materiell anldggningstillgang (berdknat som skillnaden mellan nettointakterna fran forsaljningen och tillgangens redovisade varde)
redovisas i resultatrakningen.Om det redovisade vardet for en tillgdng ar storre an dess berdknade atervinningsvarde, skrivs
tillgdngen omedelbart ned till sitt atervinningsvarde.

(i) Tillkommande utgifter
Tillkommande utgifter som uppfyller tillgangskriteriet raknas in i tillgdngens redovisade varde. Utgifter for Iopande underhall och
reparationer redovisas som kostnader nar de uppkommer.

(f) Immateriella tillgangar

Separat forvarvade immateriella tillgdngar redovisas till anskaffningsvarde, medan de som férvarvats genom foretagsforvarv
redovisas till verkligt varde vid forvarvstidpunkten. Immateriella tillgangar med begransade nyttjandeperioder skrivs av linjart éver
deras uppskattade nyttjandeperioder och utvarderas for nedskrivning nér det finns indikationer pa att tillgdngen kan vara
nedskriven.

(g) Leasingavtal

Leasingavtal klassificeras som finansiella leasingavtal nar i huvudsak alla risker och férmaner med dgandet overfors till
leasingtagaren. Alla andra leasingavtal klassificeras som operationella leasingavtal. Betalningar for operationella leasingavtal
redovisas som en kostnad pa linjar basis 6ver leasingperioden.

(h) Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 Finansiella instrument varderade utifran anskaffningsvardet.
Finansiella tillgangar varderas vid forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvardet, inklusive eventuella transaktionskostnader
direkt hanforliga till forvarvet. Finansiella omsattningstillgangar varderas darefter till det lagsta av anskaffningsvardet och
nettoforsaljningsvardet pa balansdagen.

Réntebarande finansiella tillgangar varderas till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.
Finansiella skulder varderas till upplupet anskaffingsvarde. Utgifter direkt hanforliga till upptagande av |an minskar
anskaffningsvardet och periodiseras enligt effektivrantemetoden.

(i) Inkomstskatter

Inkomstskattekostnaden bestar av aktuell och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar den forvantade skatten som ska betalas pa den
beskattningsbara inkomsten for aret, med skattesatser som antagits vid balansrakningsdagen. Uppskjuten skatt redovisas for
temporara skillnader mellan bokférda varden pa tillgangar och skulder i de finansiella rapporterna och skattemassiga varden.

(j) Avsattningar

Avsattningar redovisas nar foretaget har en nuvarande juridisk eller formell forpliktelse till foljd av tidigare handelser, det ar
sannolikt att utflode av resurser kommer att kravas for att reglera forpliktelsen och beloppet kan uppskattas pa ett tillforlitligt satt.
Avsattningar varderas till nuvadrdet av de utgifter som férvantas kravas for att reglera forpliktelsen.
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(k) Eventualférpliktelser och eventualtillgdngar

Eventualférpliktelser redovisas nar det finns en mojlig forpliktelse som harror fran tidigare handelser, vars existens kommer att
bekraftas endast genom att en eller flera osakra framtida handelser intraffar eller inte intraffar, som ligger helt eller delvis utanfor
foretagets kontroll, eller nar det finns en nuvarande forpliktelse som inte redovisas eftersom det inte ar sannolikt att ett utflode av
resurser kommer att krdvas for att reglera forpliktelsen eller beloppet av forpliktelsen kan inte matas med tillracklig tillforlitlighet.
Eventualtillgangar redovisas inte i de finansiella rapporterna, men redovisas nar ett inflode av ekonomiska férdelar ar sannolikt.

(I) Handelser efter rapportperioden

Handelser efter rakenskapsarets slut som ger ytterligare information om foretagets stallning vid balansrakningsdagen (justerande
handelser) aterspeglas i de finansiella rapporterna. Handelser efter rakenskapsarets slut som inte ar justerande handelser
redovisas i noterna nar de ar vasentliga.

(m) Kassa och kortfristiga placeringar med likvida medel

Kassa och kassaekvivalenter inkluderar kontantkassa, inlaning hos banker som kan tas ut direkt och andra kortfristiga mycket
likvida investeringar med ursprungliga |6ptider pa tre manader eller mindre. Bankskulder visas inom lan i kortfristiga skulder i
balansrakningen.

(n) Ersattningar till anstallda

(i) Avgdngsvederlag

Avgangsvederlag redovisas som en kostnad nar Koncernen har atagit sig att, utan realistisk mojlighet att dra sig ur, genomfora en
formell och utférlig plan att antingen avsluta anstéallningen fore ordinarie pensionsdag eller erbjuda avgangsvederlag till f6ljd av ett
erbjudande for att uppmuntra frivillig avgang. Om vederlaget betalas mer an tolv manader efter balansdagen, diskonteras det till
dess nuvarde.

(i) Kortfristiga ersdttningar

Kortfristiga personalférmaner varderas pa odiskonterad grund och kostnadsfors i forhallande till tillhandahallen tjanst. En skuld
redovisas for det belopp som férvantas betalas under kortsiktiga kontantbonusplaner om Koncernen har en rattslig eller informell
forpliktelse att betala detta belopp som en del av en tjanst som medarbetaren har tillhandahallit tidigare, och forpliktelsen kan
beddmas pa ett tillforlitligt satt.

(iii) Ldngsiktiga erséttningar
Langsiktiga ersattningar varderas pa diskonterad grund och kostnadsfors i forhallande till ett sannolikhetsjusterat framtida utfall.
Skuld avseende 6vriga langfristiga ersattningar redovisas till nuvardet av forpliktelsen pa balansdagen

(o) Finansiella intékter och kostnader

Finansiella intdkter bestar av rédnteintdkter pa investerade medel. Ranteintdkter redovisas i resultatrakningen, med hjalp av
effektivrantemetoden. Finansiella kostnader bestar av rantekostnader pa lan.Lanekostnader som inte ar direkt hanforliga till forvary,
konstruktion eller produktion av en kvalificerande tillgdng redovisas i resultatrakningen enligt effektivrantemetoden. Med liknande
poster avses valutavinster och valutaférluster.

4. NETTOOMSATTNING FORDELAD PA GEOGRAFISK MARKNAD

Koncernen Moderbolaget

TEUR 2022 2021 2022 2021
Norden 2 689 770 68 58
Storbritannien 1116 897 75 73
Baltikum 3212 1944

Rumanien 14 305 8549 5

Koncernintern forsaljning, eliminering - 89 - 85 - -
Nettoomsattning 21233 12 075 157 141
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5. ANSTALLDA OCH PERSONALKOSTNADER

Koncernen Moderbolaget

2022 2021 2022 2021
Antal anstdllda
Antal anstallda 108 104 5 6
Varav mén 97 93
Medeltalet anstallda 104 93 4 4
Varav mén 92 81 2 1

Koncernen Moderbolaget
TEUR 2022 2021 2022 2021
Loner och Ovriga ersattningar
Loner och andra ersattningar for styrelse, VD samt
ovriga ledande befattningshavare -1068 - 809 - 673 - 517
Loner och andra ersattningarfor 6vriga anstéllda -2341 -1890 - 214 - 237
Totala I6ner -3410 -2699 - 887 - 754
Sociala kostnader
Sociala kostnader for styrelse, VD samt 6vriga ledande
befattningshavare - 225 - 170 - 208 - 155
Sociala kostnader for 6vriga anstallda - 151 - 143 - 75 - 85
Totala sociala kostnader - 376 - 313 - 283 - 240
Pensionskostnader for styrelse, VD samt Ovriga ledande
befattningshavare - 33 - 34 - 20 - 24
Pensionskostnader for 6vriga anstallda - 50 - 34 - 20 -21
Totala pensionskostnader - 83 - 67 - 40 - 45

Loner och ersattningar samt sociala kostnader inkluderar rorliga ersattningar och kostnader for langsiktigt
incitamentsprogram.

Uppdraget for sittande styrelse loper t.o.m. arsstamman 2023.

Langsiktigt incitamentsprogram 2022 - 2026

Vid arsstamman den 30 juni 2022 beslutades att anta ett langsiktigt incitamentsprogram (LTIP 2022) fér nyckelpersoner inom
koncernen. Deltagare i LTIP 2022 &r hogst 18 stycken nyckelanstallda, inklusive ledande befattningshavare i GreenGold-koncernen.
Deltagarna har mojlighet att erhalla en kontant bonus som huvudsakligen ska anvandas for att teckna aktier i GreenGold. Det
maximala bonusbeloppet som kan utga till respektive deltagare motsvarar 3 ganger respektive deltagares fasta arslon under 2022,
berdknad som den fasta manadslonen i juni 2022 (brutto fore skatt) multiplicerad med 12. Storleken pa bonusen bestams utifran
uppfyllandegraden av prestationsvillkoren. Sadana prestationsvillkor utgors av fortsatt anstallning per 31 dec 2026, for alla deltagare
utom VD, samt totalavkastning per aktie under perioden, inom olika intervall. "Utéver de utbetalda bonusbeloppen utgors
kostnaderna for LTIP Bonus 2022 av sedvanliga personalkostnader i samband med kontantersattning samt kostnad for
administrering av programmet. Kostnaderna kommer att variera beroende pa graden av uppfyllandet av prestationsvillkoren
samt deltagarnas 16n och skattehemvist. Enligt initiala berdkningar uppskattas GreenGolds totala kostnader for

programmet uppga till maximalt 3,6 miljoner EUR (brutto fore inkomstskatt och fore arbetsgivaravgifterna). Under rapportperioden
uppgar total bokford kostnad for LTIP 2022 i koncernen till 179 tusen EUR inklusive baskostnad om 150 tusen EUR och sociala avgifter
om 30 tusen EUR. LTIP 2022 skulden finns dven bokad under Ovriga l&ngfristiga skulder i koncernens balansrakning.
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6. REVISIONSKOSTNADER

| Ovriga externa kostnader ingar nedanstdende kostnader fér arvode till revisor.

Koncernen Moderbolaget

TEUR 2022 2021 2022 2021
KPMG

Revisionsuppdraget -98 -60 -53 -36
Revisionsnadra uppdrag -3 - -3 -
Skatteradgivning/Ovriga tjanster -4 - -3 -
Total -105 -60 -59 -36
Ovriga

Revisionsuppdraget -16 -9 -6 -
Total -16 -9 -6 -

7. OPERATIONELL LEASING

| Ovriga externa kostnader ingdr nedanstdende kostnader for operationell leasing.

Koncernen Moderbolaget

TEUR 2022 2021 2022 2021
Férfallotid for operationell leasing - - - -
Inom ett ar 108 110 50 50
Inom 2-5 ar 299 194 250 -
Inom mer an 5 ar - - - -
Kostnadsférda leasingavgifter

Leasingavgifter som kostndsforts under

rakenskapsaret 117 103 50 50

Ingdngna vdsentliga leasingavtal

Hyra lokal ingar i kostnadsforda leasingavgifter for koncernen med 73(62) TEUR och fér moderbolaget med 50 (50) TEUR.

8. RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

Koncernen Moderbolaget
TEUR 2022 2021 2022 2021
Ranteintakter 113 306 47 330
Ranteintakter, koncernforetag - - 140 427
Valutakursforandring pa finansiella poster, realiserad 734 6 728 -
Valutakursforandring pa finansiella poster, orealiserad 339 1707 - 113 1381
Summa finansiella intdkter 1186 2019 802 2138
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9. RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

Koncernen Moderbolaget
TEUR 2022 2021 2022 2021
Rantekostnader -3 - 42 - - 40
Rantekostnader till koncernbolag - - - -6
Nedskrivning av finansiella fordringar - - 27 - -
Kursférandringar, realiserade -4 -1 - -
Kursforandringar, orealiserade - 483 - 550 - -
Finansiella kostnader - 490 - 620 - - 46
10. SKATT PA ARETS RESULTAT

Koncernen Moderbolaget

TEUR 2022 2021 2022 2021
Aktuell skatt -2043 -1030 - -
Uppskjuten skatt 7 - - -
Skatt pa arets resultat -2 036 -1030 - -
Specifikation av redovisad skatt
Redovisat resultat fore skatt 13 054 8118 296 5868
Ber. skatt enligt gdllande skattesats i
Sverige -2 689 -1672 -61 -1209
2021 och 2022: 20,6%
Effekt av utlandska skattesatser 288 268 - 1209
Ej avdragsgilla kostnader -298 -19 -232 -231
Ej skattepliktiga intdkter, utdelning fran dotterbolag - - 380 1270
Ej skattepliktiga intakter 601 355 628 1687
Forandring av underskottsavdrag och andringar i uppskjutna skatter 56 37 -335 -247
Uppskjuten skatt 7 - - -
Redovisad skatt for perioden -2 036 -1030 - -
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11. GOODWILL

Koncernen Moderbolaget
TEUR 2022 2021 2022 2021
Ingdende anskaffningsvarde 6188 6 097 5580 5362
Arets investeringar - 100 - 218
Omrakningsdifferens - -9 = -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 6 188 6188 5580 5580
Ingadende avskrivningar -2188 -1072 -2188 -1072
Arets avskrivningar -1117 -1116 -1117 -1116
Utgaende ackumulerade avskrivningar -3305 -2188 -3305 -2188
Utgaende planenligt restvirde 2 883 3999 2275 3391
12. OVRIGA IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Koncernen
2022 2021
Ovriga Ovriga
Licenser,  Skogs- immateriella Licenser, Skogs- immateriella
IT-  vards- anlaggnings- IT- vards- anlaggnings-
TEUR system  planer tillg. Totalt system planer tillg. Totalt
Ingdende anskaffningsvérde 182 539 24 745 152 213 2 367
Arets direkta investeringar 28 40 - 68 3 60 - 63
Forvarv av dotterféretag - - - - 30 311 22 363
Forsaljningar/utrangeringar - - - - 8 - 41 - - 33
Omklassificeringar - - - - -9 1 - -8
Omrakningsdifferens - - - - -2 -5 - -7
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden 209 579 24 812 182 539 24 745
Ingaende avskrivningar - 116 - 230 -24 -370 - 99 - 60 -1 -160
Forvarv av dotterforetag - - - - -2 - 162 -23  -187
Forsaljningar/utrangeringar - - - = - 14 - 14
Ombklassificeringar - - - 1 - - 1
Arets avskrivningar - 16 - 43 - - 59 - 18 - 24 - - 42
Omrakningsdifferens - - - - 2 2 - 4
Utgaende ackumulerade
avskrivningar - 132 - 273 - 24 - 429 - 116 - 230 -24 -370
Utgaende planenligt restvirde 77 306 - 383 66 309 - 375
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13. MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Maskiner och Pagande Totala materiella
Skogstillgangar Byggnader inventarier nyanldggningar tillgdngar

TEUR 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Ingdende
anskaffningsvirden 268 106 129 749 175 - 604 597 595 415 269 480 130 761
Arets investeringar 41483 43 195 - - 293 75 30610 6232 72 385 49 502
Forvarv av dotterbolag - 92 568 - 176 - 123 - 39 1 92 906
Forsaljningar/utrangeringar - -3722 - - - 22 - 181 - - 10 - 22 -3913
Omklassificeringar 30479 6073 - - - -2 -30452 - 6073 27 -2
Omréakningsdifferens - 2866 243 - -1 -3 -8 -1 - 8 - 2869 226
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvdarden 337 202 268 106 175 175 872 604 752 595 339 002 269 480
Ingaende ackumulerade
avskrivningar - 1141 - 905 22 - - 312 - 250 - - - 1475 - 1155
Forvarv av dotterbolag - -5 - 20 - - 33 - - - - 58
Forsaljningar/ utrangeringar - 30 - - 12 95 - - 12 125
Omklassificeringar - - - - - 2 - - - 2
Arets avskrivningar - 279 - 278 -3 -2 - 125 - 130 - - - 407 - 410
Omréakningsdifferens 3 17 - - 1 4 - - 3 21
Utgaende ackumulerade
avskrivningar -1417 -1141 25 22 - 424 - 312 - - -1867 - 1475
Utgaende planenliga
restvarden 335 785 66 965 150 154 448 291 752 595 337 135 268 005

Pagaende nyanldggningar

Pagaende nyanlaggningar inkluderar vagbyggen och andra infrastrukturinvesteringar som ar under konstruktion, samt dven pagaende
skogsmarkinvesteringar som nar slutférda och registrerade omklassificeras till Skogstillgangar.
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14. AKTIER OCH ANDELAR | KONCERNFORETAG

Moderbolaget

TEUR 2022 2021
Ingdende anskaffningsviarden 245 106 125 692
Forvarv 84 844 119414
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 329 949 245 106
Moderbolagets andelar | dotterforetag
2022-12-31
Kapital- ROst-

TEUR Org. Nr andelar andelar  Bokfort virde
GreenGold Timberlands 1 AB 559034-8644 100% 100% 1757
GreenGold Timberlands 1 OY 2958340-6 100% 100% 56 575
GreenGold Timberlands 1 LTD SC643927 100% 100% 50612
GreenGold Timberlands 1 OU 10340116 100% 100% 1531
GreenGold Timberlands 1 SIA LV41203034208 100% 100% 5149
GreenGold Timberlands 1 UAB 304217043 100% 100% 17 585
GreenGold Timberlands 2 UAB 303461361 100% 100% 12 180
GreenGold Management SRL R0O29600496 100% 100% 700
GreenGold Timberlands 1 SRL RO35487155 100% 100% 62 550
GreenGold Timberlands 2 SRL RO33742642 100% 100% 10910
GreenGold Timberlands 3 SRL RO15051614 100% 100% 32922
Romtimb A (1) R0O25391672
Romtree B (2) R0O25391672
GreenGold Romwood SRL (3) R0O25391672 100% 100% 77 480

329 949
1) fusionerat med Romwood 22.02.23
2) fusionerat med Romwood 22.02.23
3) dgdes 2021-12-31 av Romtimb A och B, efter fusion 23 februari 2022 &gs till 100% av GreenGold Group AB (publ).
15. FORDRINGAR HOS KONCERNFORETAG

Moderbolaget

TEUR 2022 2021
Ingdende anskaffningsvarde 3000 9217
Utlaning under aret 9132 3000
Amortering under aret -1936 -9217
Utgaende fordran 10 196 3000
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16. FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernen
TEUR 2022 2021
Ingdende anskaffningsvarde 1 118
Utlaning under aret 1108 1
Amortering under aret - - 116
Omklassificering -1 -1
Ovriga fordringar 2 -
Omrakningsdifferens - -1
Utgaende fordran 1110 1

17. FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Koncernen Moderbolaget
TEUR 2022 2021 2022 2021
Forutbetalda forsakringar 275 211 2 1
Forutbetald hyra 17 15 13 13
Forutbetalda IT-kostnader 15 17 15 16
Ovriga férutbetalda kostnader 31 - - -
Upplupna ranteintakter 14 - - -
Upplupna intakter hos koncernforetag - - 3 -
Ovriga upplupna intikter 34 140 5 -
Férutbetalda kostnder och upplupna intakter 386 383 38 30

18. UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Koncernen Moderbolaget
TEUR 2022 2021 2022 2021
Upplupna personalrelaterade kostnader 129 96 93 81
Ovriga upplupna kostnader 92 71 45 39
Ovriga férutbetalda intakter 229 - 6 -

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 450 167 144 120



19. AKTIEKAPITAL

2022 Antal Kvot- EUR
aktier Viarde (EUR)

Emitterat och fullt betalt aktiekapital

Ingdende balans 1 januari 9563 876 0,0365561 349618

Balans per den 31 december 10287 731 0,0365561 376 079

2021 Antal Kvot- EUR
aktier Viarde (EUR)

Emitterat och fullt betalt aktiekapital

Ingdende balans 1 januari 6 305 848 0,0365561 230517

Balans per den 31 december 9563 876 0,0365561 349618

Den 31 december 2022 bestod aktiekapitalet av 10 287 731 stamaktier med ett nominellt varde av 0,0365561 EUR vardera (2021: 9 563 876
stamaktier med ett nominellt varde av 0,0365561 EUR vardera). Féretaget har tva kategorier av aktier, A och B, med olika réstvarde.

A-aktier - endast GreenGolds ledningsteam, 1 aktie = 10 réstningsrattigheter

B-aktier - vanliga aktier. 1 aktie = 1 rostningsrattighet

A- och B-aktier har lika rattigheter gentemot GreenGolds tillgangar och vinster.

20. TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE PARTER

Moderbolaget

TEUR 2022 2021

Forsdljning till/inkomst fran narstaende Typ av transaktion

Forestum Capital AB - Sorin Chiorescu VD Redovisningstjanster 8 -
Fordran fran tidigare

Forestum Capital AB - Sorin Chiorescu VD forvarv 175 -
Total 183 -

Moderbolaget

TEUR 2022 2021

Inkdp fran/ utgift till ndrstaende Typ av transaktion

Baven AB - GOran Persson styrelseordférande Kapitalanskaffningstjanster 39 20

Oregard AB - Martin Randel styrelseledamot Kapitalanskaffningstjanster 15 20
Total 54 40
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21. JUSTERINGAR FOR EJ KASSAFLODESPAVERKANDE POSTER

Koncernen Moderbolaget
2022-01-01 2021-01-01 2022-01-01 2021-01-01
TEUR -2022-12-31 -2021-12-31 -2022-12-31 -2021-12-31
Avskrivningar 1583 1568 1116 1116
Resultat fran salda anlaggningstillgangar - 23 -1921 - -
Avsattningar -2 - 164 - -
Valutakursdifferenser - 167 161 - -
Ranta - 14 - - -
Ovriga ej kassaflddespaverkande poster 179 13 105 -
Summa ej kassaflédespaverkande poster 1556 - 343 1221 1116
22. LIKVIDA MEDEL
Koncernen Moderbolaget
2022-01-01 2021-01-01 2022-01-01 2021-01-01
TEUR -2022-12-31 -2021-12-31 -2022-12-31 -2021-12-31
Fria bankmedel 22 089 54362 13 965 50924
Sparrade bankmedel 1) 381 433 - -
Summa likvida medel 22 470 54 795 13 965 50924

1) Bankmedel avsatta for plantering och aterplantering i Rumanien, i enlighet med rumansk lagstiftning.

23. HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Vasentliga handelser efter periodens slut:
| februari 2023 genomférde bolaget en extra utdelning pa 5,7 miljoner EUR eller 0,55 EUR/aktie, som hade godkants pa extrastimma 22
december 2022.
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32



Revisionsherattelse

Till bolagsstamman i Greengold Group AB (publ), org. nr 559168-7719

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Greengold Group AB (publ) for ar 2022.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella stallning per den 31 december 2022 och av dessas
finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens och

koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen fér moderbolaget och foér koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige

och har i ¢vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen och koncernredovisningen

Den andra informationen bestar av rapport "Beskrivning av verksamheten” som vi inhamtade fére datumet for denna revisionsberattelse. Det
ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med

bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den information som identifieras ovan
och dvervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar ofdrenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang
beaktar vi aven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga

felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehéller en vasentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstallande direktéren ansvarar dven for den interna kontroll som
de beddémer ar nédvandig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.
Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren for bedémningen av
bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. De

upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstallande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att géra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens
ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat 6vervaka bolagets
finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att Iamna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hég grad av
sakerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppstéa pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om
de enskilt eller tilsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och beddémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrdckliga och &ndamalsenliga
for att utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar
hégre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,

Revisionsberattelse Greengold Group AB (publ), org. nr 559168-7719, 2022

eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontroll.

— skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna

kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som

anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

—— drar vi en slutsats om Iampligheten i att styrelsen och

verkstallande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i
de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna

1(3)



i arsredovisningen och koncernredovisningen om den
vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar
otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre kan
fortsatta verksamheten.

—— utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen,
daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande

transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en
rattvisande bild.

— inhamtar vi tillrackliga och @ndamalsenliga revisionsbevis

avseende den finansiella informationen fér enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
Overvakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ar ensamt
ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktdrens
forvaltning for Greengold Group AB (publ) for ar 2022 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande

direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt

dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortldpande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse

att bolagets organisation ar utformad sa att bokfoéringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeléagenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.

Verkstallande direktdren ska skota den I6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nddvandiga for att bolagets bokféring ska fullgoras i
Overensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktoren i nagot vasentligt avseende:

— foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

— pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sakerhet bedéma om férslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfdrs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptécka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
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ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
instalining under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella
beddémning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
Overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som ar relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrinet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.
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Stockholm den

KPMG AB

Torbjorn Larsson
Auktoriserad revisor
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